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 1 РЕЗУЛЬТАТЫ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

2.1 Результатами освоения дисциплины «Финансовый менеджмент» должны быть 

следующие этапы формирования у обучающегося общекультурной компетенции (ОК) и 

профессиональной компетенции (ПК), предусмотренных ФГОС ВО, а именно: 

по ОК-6: способность к самоорганизации и самообразованию: 

ОК-6.1: способность к самоорганизации и самообразованию в ходе выполнения 

самостоятельной работы по дисциплине; 

по ПК-4: умение применять методы финансового менеджмент для оценки активов, 

управления оборотным капиталом, принятия инвестиционных решений, решений по 

финансированию, формированию дивидендной политики и структуры капитала, в том числе, 

при принятии решений, связанных с операциями на мировых рынках в условиях 

глобализации. 

В результате изучения дисциплины студент должен: 

знать: 

1) направления современной мировой финансовой политики и финансовой политики России; 

2) современные концепции и теории финансового менеджмента; 

3) принципы инсайдерского и аутсайдерского подхода к финансовому менеджменту; 

4) основы управления финансами организации, их функциональные элементы, цели и задачи, 

организационную структуру управления; 

5) законодательные и нормативные правовые акты РФ, регулирующие финансово-

хозяйственную деятельность предприятий; 

6) положения стоимостного подхода к управлению компанией; 

7) систему финансового контроля и ответственности в организации (центры 

ответственности) и принципы построения финансовой структуры; 

8) инструменты и методы привлечения ресурсов на финансовых рынках; 

9) виды предпринимательских рисков, способы их измерения и снижения; 

10) методы и модели оценки финансовых активов; 

11) состав и структуру капитала корпорации, основные теории и модели; 

12) состав и структуру источников финансирования при реализации проектов; 

13) методики оценки  эффективности  инвестиционных проектов; 

14) показатели эффективности инвестиционных проектов и принимаемых финансовых 

решений; 
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15) критерии формирования и оценки инвестиционного портфеля; 

16) виды дивидендной политики и нормативное регулирование в области дивидендов. 

уметь:  

1) использовать источники финансовой, экономической, управленческой информации о 

деятельности финансовых рынков и институтов, анализировать во взаимосвязи финансовые 

явления и процессы на микро- и макроуровне; 

2) анализировать и интерпретировать данные статистики о финансовых процессах и 

явлениях, выявлять тенденции изменения финансовых показателей; 

3) осуществлять выбор математических моделей для обработки финансовых данных в 

соответствии с поставленной задачей, анализировать результаты расчетов и обосновывать 

полученные выводы; 

4) проектировать организационную структуру финансовой службы, осуществлять 

распределение полномочий и ответственности на основе их делегирования; 

5) формировать финансовую политику предприятий и корпораций в зависимости от этапа 

жизненного цикла и выбранной стратегии корпорации; 

6) оценить доходность, риск и эффективность финансовых решений; 

7) анализировать взаимосвязи между функциональными стратегиями компании, а также 

принятой в организации системы ключевых показателей с целью принятия управленческих 

решений; 

8) составлять и анализировать финансовую отчетность предприятий и корпораций на основе 

методов комплексного и экспресс-анализа; 

9) Моделировать бизнес-процессы для разработки финансовой структуры и систем 

бюджетного управления компанией; 

10) разрабатывать стратегические, текущие и оперативные финансовые и инвестиционные 

планы предприятий и корпораций; 

11) формировать эффективные портфели реальных и финансовых инвестиций; 

12) выбирать оптимальную структуру капитала корпорации; 

13) выполнять необходимые действия по организации и осуществлению внутрифирменного 

финансового контроля; 

14) представлять результаты аналитической и управленческой работы в виде выступления, 

доклада, информационного обзора, аналитического отчета, статьи;  

15) организовать выполнение конкретного порученного этапа работы; 
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16) организовать работу финансового отдела (службы) компании на основе использования 

теорий мотивации, лидерства и власти и принципов формирования команды, групповой 

динамики и принципов формирования команды; 

владеть навыками разработки и принятия обоснованных финансовых решений в 

области: 

1) формирования собственного и заемного капитала; 

2) выбора направлений использования капитала предприятия; 

3) управления финансовыми рисками; 

4) финансового планирования и прогнозирования; 

5) внутрифирменного финансового контроля; 

6) средств программного обеспечения анализа и количественного моделирования 

финансовых процессов. 

2 ПЕРЕЧЕНЬ ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ 

2.1 Для оценки результатов освоения дисциплины используются: 

- оценочные средства поэтапного формирования результатов освоения; 

- оценочные средства для промежуточной аттестации по дисциплине. 

2.2 К оценочным средствам поэтапного формирования результатов освоения 

дисциплины относятся: 

- тестовые задания по отдельным темам (по очной и заочной формам обучения); 

- задания для проведения практических занятий; 

- задания по выполнению курсовой работы. 

2.3 К оценочным средствам промежуточной аттестации по дисциплине, проводимой в 

форме экзамена, соответственно относятся: 

- экзаменационные вопросы. 

3 ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ПОЭТАПНОГО ФОРМИРОВАНИЯ 

РЕЗУЛЬТАТОВ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

3.1 Тестовые задания используются для оценки освоения тем дисциплины 

студентами очной и заочной форм обучения (Приложение № 1).  

Тестирование обучающихся проводится на занятиях по очной форме обучения. По 

заочной форме обучения – как форма самостоятельной работы студента. 
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Тестовое задание предусматривает выбор правильного ответа (или нескольких 

вариантов ответа) на поставленный вопрос из предлагаемых вариантов ответа.  

Тестирование производится методом случайной выборки (40 вопросов). Оценка по 

результатам тестирования зависит от уровня освоения студентом тем дисциплины и 

соответствует следующему диапазону (%): 

- от 0 до 55 – неудовлетворительно; 

- от 56 до 70 – удовлетворительно; 

- от 71 до 85 – хорошо; 

- от 86 до 100 – отлично. 

Положительная оценка («зачтено») выставляется студенту при получении от 56 до 

100% верных ответов. 

3.2  Практические задания для самостоятельной работы  предусматривают анализ 

бюджетов различного уровня бюджетной системы и внебюджетных фондов социального 

характера. Практическая работа состоит из шести заданий (приложение №2). 

Оценивание осуществляется по следующим критериям: 

«Отлично» - 90-100%  выполненных заданий; 

«Хорошо» - 70-90%  выполненных заданий; 

«Удовлетворительно» -50-70%  выполненных заданий; 

«Неудовлетворительно» - менее 50 %  выполненных заданий. 

3.2 В приложении № 2 приведены типовые задания для проведения практических 

занятий, предусмотренных рабочей программой дисциплины.  Неудовлетворительная оценка 

выставляется, если студент не выполнил и не «защитил» предусмотренные рабочей 

программой дисциплины практические задания. 

3.3 Курсовая работа предполагает раскрытие конкретной темы по изучаемой 

дисциплине.  Примеры заданий приведены в приложении № 3. 

Основная цель этой работы – закрепление, расширение и углубление знаний, 

полученных в теоретическом курсе, приобретение навыков разработки и принятия 

обоснованных финансовых решений. Курсовая работа предполагает комплексное 

использование студентом теоретических и практических знаний по финансовому 

менеджменту. 

Типовые задания по выполнению  курсовых работ представлены в приложении № 3. 

По желанию бакалавр может предложить свою тему курсовой работы в соответствии с его 
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научными интересами, обсудив предварительно ее с преподавателем. 

По результатам защиты курсовой работы выставляется экспертная оценка («отлично», 

«хорошо», «удовлетворительно» или «неудовлетворительно»), которая учитывается при 

промежуточной аттестации по дисциплине (на экзамене). 

 По результатам проверки курсовой работы выставляется оценка. Работа 

положительно оценивается при условии соблюдения перечисленных требований. В том 

случае, если работа не отвечает предъявляемым требованиям (не раскрыты тема или 

отдельные вопросы плана, использовано менее десяти литературных источников, изложение 

материала поверхностно, отсутствуют выводы), то она возвращается автору на доработку. 

Бакалавр должен переделать работу с учетом замечаний и предоставить для проверки новый 

вариант. Если сомнения вызывают отдельные аспекты курсовой работы, то в этом случае они 

рассматриваются во время устной защиты работы перед комиссией. 

 Работа в готовом варианте должна быть предоставлена на проверку преподавателю не 

менее чем за 2 недели до начала экзаменационной сессии. 

 Студенты, не защитившие курсовые работы, не допускаются до сдачи экзамена. 

Критерии оценивания курсовой работы: 

 Анализ результатов курсового проектирования проводиться по следующим 

критериям: 

1.   Навыки самостоятельной работы с материалами, по их обработке, анализу и 

структурированию. 

2.   Умение правильно применять методы исследования. 

3.   Умение грамотно интерпретировать полученные результаты. 

4.   Способность осуществлять необходимые расчеты, получать результаты и грамотно 

излагать их в отчетной документации. 

5.   Умение выявить проблему, предложить способы ее разрешения, умение делать 

выводы. 

6.   Умение оформить итоговый отчет в соответствии со стандартными требованиями. 

Пункты с 1 по 6 дают до 50% вклада в итоговую оценку студента. 

7.   Умение защищать результаты своей работы, грамотное построение речи, 

использование при выступлении специальных терминов. 

8.   Способность кратко и наглядно изложить результаты работы. 

Пункты 7,8 дают до 35% вклада в итоговую оценку студента. 
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9.   Уровень самостоятельности, творческой активности и оригинальности при выполнении 

работы. 

10.   Выступления на конференциях и подготовка к публикации тезисов для печати по 

итогам работы. 

 Пункты 9, 10 дают до 15 % вклада в итоговую оценку студента. 

 Оценка «отлично» ставится студенту, который в срок, в полном объеме и на высоком 

уровне выполнил курсовой проект. При защите и написании работы студент 

продемонстрировал вышеперечисленные навыки и умения. Тема, заявленная в работе, 

раскрыта полностью, все выводы студента подтверждены материалами исследования и 

расчетами. Отчет подготовлен в соответствии с предъявляемыми требованиями. Отзыв 

руководителя положительный. 

 Оценка «хорошо» ставиться студенту, который выполнил курсовую работу, но с 

незначительными замечаниями, был менее самостоятелен и инициативен. Тема работы 

раскрыта, но выводы носят поверхностный характер, практические материалы обработаны 

не полностью. Отзыв руководителя положительный. 

 Оценка «удовлетворительно» ставится студенту, который допускал просчеты и 

ошибки в работе, не полностью раскрыл заявленную тему, делал поверхностные выводы, 

слабо продемонстрировал аналитические способности и навыки работы с теоретическими 

источниками. Отзыв руководителя с замечаниями. 

Оценка «неудовлетворительно» ставится студенту, который не выполнил курсовую работу, либо 

выполнил с грубыми нарушениями требований, не раскрыл заявленную тему, не выполнил 

практической части работы. 

4 ОЦЕНОЧНЫЕ СРЕДСТВА ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ 

4.1 Промежуточная аттестация по дисциплине проводится в форме экзамена. К 

экзамену допускаются студенты: 

- получившие положительную оценку по результатам выполнения практических 

заданий; 

- получившие положительную оценку по курсовой работе. 

4.2 В приложении № 4 приведены вопросы для проведения промежуточной 

аттестации (экзамена)  по  дисциплине. Экзаменационный билет содержит два вопроса.  

4.3 Экзаменационная оценка («отлично», «хорошо», «удовлетворительно» или 
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«неудовлетворительно») является экспертной и зависит от уровня освоения бакалавром тем 

дисциплины.  

Критерии  оценивания экзамена по дисциплине: 

Универсальная система оценивания результатов обучения включает в себя системы 

оценок: 1) «отлично», «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно»; 2) 

«зачтено», «не зачтено»; 3) 100 - балльную (процентную) систему и правило перевода оценок 

в пятибалльную систему (табл.1). 

Таблица 1 – Система оценок и критерии выставления оценки 

              Система  

                 оценок 

 

 

Критерий 

2  3  4  5  

0-40% 41-60% 61-80 % 81-100 % 

«неудовлетвори-

тельно» 

«удовлетвори-

тельно»  

«хорошо» «отлично» 

«не зачтено» «зачтено» 

1 Системность и 

полнота знаний 

в отношении 

изучаемых 

объектов 

Обладает 

частичными и 

разрозненными 

знаниями, которые 

не может научно- 

корректно связывать 

между собой (только 

некоторые из 

которых может 

связывать между 

собой) 

Обладает 

минимальным 

набором знаний, 

необходимым для 

системного взгляда 

на изучаемый 

объект   

Обладает 

набором знаний, 

достаточным для 

системного 

взгляда на 

изучаемый 

объект  

Обладает полнотой 

знаний и 

системным 

взглядом на 

изучаемый объект 

2 Работа с 

информацией 

Не в состоянии 

находить 

необходимую 

информацию, либо в 

состоянии находить 

отдельные 

фрагменты 

информации в 

рамках 

поставленной задачи 

Может найти 

необходимую 

информацию в 

рамках 

поставленной 

задачи 

Может найти, 

интерпретировать 

и 

систематизироват

ь необходимую 

информацию в 

рамках 

поставленной 

задачи 

Может найти, 

систематизировать 

необходимую 

информацию, а 

также выявить 

новые, 

дополнительные 

источники 

информации в 

рамках 

поставленной 

задачи 

3.Научное 

осмысление 

изучаемого 

явления, 

процесса, 

объекта 
 

Не может делать 

научно корректных 

выводов из 

имеющихся у него 

сведений, в 

состоянии 

проанализировать 

только некоторые из 

имеющихся у него 

сведений 

В состоянии 

осуществлять 

научно корректный 

анализ 

предоставленной 

информации  

В состоянии 

осуществлять 

систематический 

и научно 

корректный 

анализ 

предоставленной 

информации, 

вовлекает в 

исследование 

новые 

В состоянии 

осуществлять 

систематический и 

научно-

корректный анализ 

предоставленной 

информации, 

вовлекает в 

исследование 

новые релевантные 

поставленной 
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              Система  

                 оценок 

 

 

Критерий 

2  3  4  5  

0-40% 41-60% 61-80 % 81-100 % 

«неудовлетвори-

тельно» 

«удовлетвори-

тельно»  

«хорошо» «отлично» 

«не зачтено» «зачтено» 

релевантные 

задаче данные 

задаче данные, 

предлагает новые 

ракурсы 

поставленной 

задачи 

4. Освоение 

стандартных 

алгоритмов 

решения 

профессиональн

ых задач 

В состоянии решать 

только фрагменты 

поставленной задачи 

в соответствии с 

заданным 

алгоритмом, не 

освоил 

предложенный 

алгоритм, допускает 

ошибки 

В состоянии 

решать 

поставленные 

задачи в 

соответствии с 

заданным 

алгоритмом 

В состоянии 

решать 

поставленные 

задачи в 

соответствии с 

заданным 

алгоритмом, 

понимает основы 

предложенного 

алгоритма  

Не только владеет 

алгоритмом и 

понимает его 

основы, но и 

предлагает новые 

решения в рамках 

поставленной 

задачи 
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Приложение № 1 
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к п. 3.1 

ТИПОВЫЕ ТЕСТОВЫЕ ЗАДАНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ  

«ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ» 

Вариант 1 

 1) Финансовый менеджмент – это: 

А) совокупность методов и принципов... 

Б) вид менеджмента... 

В) наука управления... 

 2) Какой из перечисленных признаков не является признаком  удовлетворительного 

баланса: 

А) Валюта баланса на начало года составляет 138,3 тыс. руб., на конец года – 201,4 тыс.руб. 

Б) Темп прироста внеоборотные активы за отчетный период составил 1,2%, темп прироста 

оборотных активов – 2,1% 

В) Собственный капитал за отчетный период увеличился на 1,7%,  заемный капитал 

увеличился на 2,2%.  

 3)  Чему равна добавленная стоимость (в млрд.руб.), если годовой объём производства 

12, стоимость потреблённых средств и услуг 6, налог на добавленную стоимость 0.8: 

А) 5.2 

Б) 17.2 

В) 6.8 

 4) Рентабельность собственного капитала РСК равна: 

А) рентабельности активов ЭРА плюс эффект финансового рычага 

Б) рентабельности активов ЭРА минус эффект финансового рычага 

В) отношению чистого дохода ко всем активам 

 5) Суть метода «порог рентабельности»: 

А) определение критических точек: по объёму производства, по выручке 

Б) увеличение приращения эффекта финансового рычага 

В) определение силы операционного рычага 

6) Запас финансовой прочности тем выше, чем: 

А) больше разность выручек: критическая минус фактическая 

Б) больше разность выручек: фактическая минус критическая 

В) меньше разность выручек: фактическая минус критическая 

7) В область стратегического целеполагания не входит: 

А) Рост рентабельности до конца следующего года на 5% 

Б) Увеличение  производительности труда за один месяц  на 5% 

В) При росте ежегодном росте 2% обеспечить рост  уровня  продаж на 2,5%. 

8) Эластичность спроса по цене показывает: 

А) На сколько процентов изменится цена при изменении спроса на 1% 

Б) На сколько процентов изменится спрос при изменении  уровня цен на 1% 

В) На сколько процентов изменится спрос при изменении объема предложения на 1%. 

9) Для повышения  рентабельности текущих активов  необходимо: 

А) Увеличить объем текущих активов при прочих неизменных условиях 

Б) Увеличить операционную прибыль при прочих неизменных условиях 

В) Увеличить объем реализации продукции в натуральных единицах при прочих равных 

условиях. 
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 10) В условиях  расширения рыночной доли предприятию при  управлении 

оборотными активами целесообразно придерживаться: 

А) Агрессивной политики 

Б) Консервативной политики 

В) Умеренной политики 

 11) Для обеспечения положительного значения показателя собственных оборотных 

средств  необходимо: 

А) Увеличить объем кредиторской задолженности; 

Б) Увеличить объем выручки за счет  увеличения цены ; 

В) Увеличить объем собственного капитала. 

12) Ставка дисконтирования отражает: 

А) уровень инфляции в стране 

Б) среднюю ставку по долгосрочным кредитам 

В) доходность вложений в альтернативные объекты. 

Вариант 2 

 1) Финансовый менеджмент как вид выделен по  признаку: 

А) функции предприятия 

Б) функции управления 

В) виду экономической деятельности 

 2) Об устойчивом положении акционерного общества свидетельствует: 

А) Рост чистых активов при   снижении коэффициента финансирования 

Б) Уровень чистых активов    меньше уровня  уставного капитала 

В) Рост чистых активов при росте деловой активности. 

 3) Чему равен нетто-результат эксплуатации инвестиций (в млрд.руб.) – род прибыли, 

если брутто-результат эксплуатации инвестиций 8, амортизация 2.5: 

А) 10.5 

Б) 8 

В) 5.5 

 4) Эффект финансового рычага будет отрицательным при условии: 

А) ЭРА СЗК 

Б) ЭРА СЗК 

В) ЭРА=СЗК 

 5) Запас финансовой прочности тем выше, чем: 

А) больше разность выручек: критическая минус фактическая 

Б) больше разность выручек: фактическая минус критическая 

В) меньше разность выручек: фактическая минус критическая 

 6) Два выражения для относительного показателя запаса финансовой прочности: 

А) (Вфак-Вкрит)/Вкрит 

Б) 100/СОР 

В) (Вфак+Вкрит)/Вкрит 

7) При  внутренней норме доходности равной ниже ставки  дисконтирования: 

А) Дисконтированная стоимость доходов  меньше приведенной стоимости инвестиций 

Б)  Дисконтированная стоимость доходов  равна приведенной стоимости инвестиций 

В) Чистая  приведенная  стоимость проекта  больше 0. 

8) Процент наценки на основе цены реализации на товар составляет 20%. При 

установлении  наценки на основе цены реализации в размере 25 рублей   изменившаяся цена 

реализации составит: 
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А) 125 руб.ед. 

Б) 100 руб.ед. 

В) 150 руб.ед. 

9) Собственные оборотные средства представляют собой разницу между: 

А) Оборотными активами и краткосрочными обязательствами предприятия 

Б) Оборотными активами и заемным капиталом предприятия 

В) Валютой баланса и заемным капиталом предприятия. 

 10) Рост доли  собственных источников и долгосрочных обязательств в  общем 

объеме финансирования  собственных оборотных средств приводит к: 

А) Повышению финансовой устойчивости 

Б) Снижению финансовой устойчивости 

В) Не влияет на финансовую устойчивость. 

 11) При значении коэффициента текущей ликвидности меньше единицы 

финансирование оборотных  активов осуществляется преимущественно за счет: 

А) Краткосрочных  обязательств; 

Б) Долгосрочных обязательств; 

В) Собственных средств. 

 12) Три признака ликвидационной стоимости объекта 

А) наиболее вероятная цена 

Б) малый срок экспозиции на открытом рынке 

В) продавец вынужден совершить сделку 

Г) общепринятый срок экспозиции на открытом рынке. 
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к п. 3.2 

ТИПОВЫЕ ЗАДАНИЯ ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ  

Тема 1 «Сущность и организация финансового менеджмента» 

Предприятие А выпускает продукцию ежедневного спроса (предположим, 

хлебобулочные изделия). Региональный рынок является рынком монополистической 

конкуренции. Доля предприятия  А на рынке составляет 4%. Применительно к современным  

экономическим условиям требуется оценить влияние рыночной среды на  финансовый 

механизм предприятия  и  найти ответы на следующие  вопросы: 

1. Каковы основные типы финансового управления компанией? 

а) Финансовый холдинг. 

б) Стратегическая архитектура. 

в) Стратегический контроль. 

г) Оперативные функции. 

2. Сущность финансового контроля на предприятии состоит в:  

а) контроле за распределением денежных фондов предприятия 

б) контроле за работой подразделений финансовых служб предприятия 

в) составлении отчетности для представления в государственные финансовые органы 

3. В зависимости от длительности периода и характера решаемых задач финансовая 

политика подразделяется на: 

а) финансовое планирование  

б) финансовый контроль  

в) финансовую стратегию  

г) финансовую тактику 

4. Финансовая стратегия предприятия - это: 

а) определение долговременного курса в области финансов предприятия, решение 

крупномасштабных  финансовых задач 

б) решение задач  конкретного этапа развития финансовой системы предприятия 

в) разработка принципиально новых форм и методов перераспределения денежных 

фондов предприятия 

5. Основные фонды учитываются в балансе по ... стоимости 

а) текущей (рыночной) 
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б) первоначальной 

в) остаточной (восстановительной) 

6. Деловая репутация входит в состав: 

а) оборотных активов  

б) заемных средств  

в) внеоборотных активов  

г) собственного капитала 

 

Тема 2 «Анализ финансового состояния и результатов деятельности 

предприятия» 

Задача  

На основе данных таблицы 1 проведите факторный анализ общей рентабельности. 

Таблица 1 

Показатели финансово-хозяйственной деятельности. 

Показатели На начало 

анализируемого периода 

На конец 

анализируемого периода 

1. Балансовая прибыль (тыс.руб.) 15000 17600 

2. Среднегодовая стоимость 

производственных фондов (тыс.руб.) 
75000 65000 

 

 Тема 3 «Математические основы и базовые показатели финансового 

менеджмента» 

Задача 

 Организация положила в банк на депозитный вклад 1 000 000 руб. сроком на 2 года. 

Банк выплачивает по депозитному вкладу 10% годовых. Определить получаемую через 2 

года сумму денежных средств при начислении методом простых процентов. 

 

Тема 4 «Эффект финансового рычага и рациональная заемная политика (первая 

концепция)» 

Задача 

Статьи актива баланса организации характеризуются следующими данными: 

Внеоборотные активы – 800 000 руб., в том числе основные средства – 600 000 руб. 

Запасы и затраты – 99 950 руб. 

Дебиторская задолженность – 300 000 руб. 

Денежные средства в кассе – 25 000 руб. 
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Определите величину заемных средств, используемых организацией, если величина 

уставного капитала составляет - 300 000 руб. 

 

Тема 5 «Эффект  финансового рычага и финансовый риск (вторая концепция») 

Задача 

Организация планирует привлечь долгосрочный кредит в размере 5000 тыс. руб. под 

14% годовых. На основе расчета величины эффекта финансового рычага определите 

целесообразность привлечения заемного капитала, если собственный капитал организации 

составляет 10 000 тыс. руб., экономическая рентабельность – 155, ставка налога на прибыль 

– 20% 

 

Тема 6 «Эффект операционного рычага и предпринимательский рис» 

 Задача  

Известны данные о деятельности предприятия в отчетном периоде (табл.3.). 

Таблица 3 

Показатели ФХД по итогам отчетного периода. 

Показатель Величина 

Выручка от реализации, тыс. руб. 1500 

Переменные затраты, тыс. руб. 1050 

Постоянные затраты, тыс. руб. 300 

Прибыль, тыс. руб. 150 

Собственные средства, тыс. руб. 600 

Долгосрочные кредиты, тыс. руб. 150 

Краткосрочные кредиты, тыс. руб. 60 

Средневзвешенная стоимость заемных средств, % 40% 

Ставка налогообложения прибыли, % 35% 

Определите эффект операционного рычага (эластичность балансовой прибыли по 

выручке); изменение прибыли предприятия, если реализация (выпуск), при прочих равных 

условиях, уменьшится на 10%. Оцените, как изменится при этом прибыль, приходящаяся на 

одну акцию. Каким должно быть снижение выручки, чтобы предприятие полностью 

лишилось прибыли? Определите эффект финансового рычага, интегральный эффект. 

 

Тема 7 «Инвестиционная стратегия  предприятия и инвестиционный анализ» 

 Задача   

Рассчитайте величину чистой текущей стоимости (NPV) инвестиционного проекта по 

закупке оборудования для производства стеклотары исходя из следующих условий: 

- сумма инвестиционных затрат составит 900 тыс. руб. 
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- срок окупаемости инвестиционного проекта ограничен тремя годами; 

- ожидаемые денежные поступления в 1-й год реализации проекта – 200 тыс. руб., во 2-й год 

– 600 тыс. руб., в 3-й год – 700 тыс. руб.; 

- вероятность поступления денежных средств во все периоды одинаковая и равна 80%; 

- требуемая доходность проекта – 12%. 

  

Тема 8 «Финансы маркетинга и принятие ценовых решений» 

 Задача 

Для предприятия объем реализации в период составляет 10 тыс. шт., полные затраты 

за период 10 тыс. дол., в т. ч. постоянные – 6 тыс. дол. Цена единицы продукции – 1,54 дол. 

Исследования отдела маркетинга показали, что если снизить цену на 11 центов, то объем 

реализации возрастет на 20 %. Необходимо принять решение о снижении цены. 

 

 Тема 9 «Оперативное управление оборотными активами  и обязательствами  

предприятия» 

Задача  

Рассчитайте плановую потребность в оборотных средствах по незавершенному 

производству и готовой продукции, если средняя длительность производственного цикла 

составляет 12 дн., валовой выпуск продукции в IV квартале – 36 000 тыс. руб., коэффициент 

нарастания затрат равен 0,7, производственная себестоимость товарного выпуска IV 

квартала – 40 000 тыс. руб., норма запаса готовой продукции на складе – 5,5 дн. 

 

 Тема 10 «Критерии принятия  финансовых решений по управлению оборотными 

активами» 

 Задача  

В ходе подготовки обоснования проекта были рассмотрены условия снабжения 

производства необходимыми материалами и условия сбыта готовой продукции. Материалы, 

используемые в производстве, будут оплачены 50 % в текущем месяце, 50 % – в следующем. 

Запас сырья и материалов создается на предприятии на месяц. Продукция будет реализована 

в том же месяце в кредит с оплатой покупателями через два месяца. Месячная 

периодичность закупок материалов и вывоза готовой продукции сохранится на весь период 

жизни проекта. Ежемесячный расход сырья и материалов составляет 1 200 тыс. руб.; 

ежемесячные продажи готовой продукции – 2 400 тыс. руб. Определите необходимую сумму 

финансовых средств, инвестируемых в предстоящем периоде в оборотные средства . 

 

 Тема 11 «Сочетание стратегии и тактики финансового менеджмента» 

 Задача  

Корпорация рассматривает перспективы открытия в пригороде нового универмага. 

Ожидаемый годовой объем продаж равен 750 тыс. дол.; годовые текущие издержки – 600 
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тыс. дол. Потребуются дополнительные инвестиции в оборотный капитал в сумме 85 тыс. 

дол.и в основной капитал в сумме 90 тыс. дол. Амортизация основных активов будет 

начисляться равномерно в течение 10 лет; ликвидационная стоимость основных активов 

принимается равной нулю. Территория для строительства универмага будет взята в аренду 

(лизинг); ежегодные арендные платежи составят 15 тыс. дол.плюс 3 % от объема продаж 

(роялти). Ставка корпоративного налога – 34 %, стоимость капитала – 18 %. Требуется 

определить, окажется ли проект выгодным при заключении лизингового контракта (договора 

аренды) на 10 лет. 

 

 Тема 12 «Оценка и управление предприятием на основе его стоимости» 

Задача 

Компании "Рычаг" и "Финансово независимая" идентичны в коммерческом плане 

(работают в одной отрасли, имеют одинаковый эффект операционного рычага, генерируют 

ежегодно 6 млн руб. операционной прибыли), но используют различные финансовые 

стратегии. Компания "Рычаг" привлекает заемный капитал в размере 20 млн руб. в виде 

долгосрочной банковской ссуды с 10 %-ми ежегодными выплатами. Компании работают на 

совершенном рынке капитала при отсутствии налогов. Стоимость акционерного капитала 

"Финансово независимая" – 15 %. 

1. Определите стоимость собственного и заемного капитала компании "Рычаг". 

2. Оцените рыночную капитализацию компании "Рычаг". 

3. Чему равна средняя стоимость капитала по каждой компании? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           Приложение № 3 

к п. 3.3 
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ТИПОВЫЕ ЗАДАНИЯ ПО КУРСОВОЙ РАБОТЕ 

Задание 1. Оценка и методы повышения инвестиционной привлекательности 

предприятия.  

1.1.  Исследовать теоретические аспекты и показатели оценки инвестиционной 

привлекательности организации: 

1.2. Проанализировать имущественное положение предприятия 

1.3. Дать  оценку платежеспособности и финансовой устойчивости субъекта хозяйствования 

1.4. Дать оценку эффективности использования имущества предприятия 

1.5. Дать общую оценку инвестиционной привлекательности организации 

1.6. Разработать основные  направления повышения инвестиционной привлекательности  

 

 Задание 2. Оценка и пути повышения эффективности использования заемного 

капитала предприятия.  

2.1. Исследовать состав и структура капитала предприятия 

2.2.Определить источники формирования капитала субъекта хозяйствования 

2.3.Провести  анализ эффективности использования заемного капитала 

2.4.Определить потребности предприятия в заемных средства 

2.5. Определить пути повышения  эффективности использования заемного капитала 

предприятия 

 

Задание 3.  Оценка и пути повышения эффективности использования оборотного 

капитала предприятия 

3.1. Исследовать состав и структура оборотного капитала организации 

3.2 Рассмотреть источники формирования оборотного капитала субъекта хозяйствования 

3.3 Провести анализ эффективности использования оборотного капитала 

3.4 Определить  потребности предприятия в оборотных средствах 

3.5. Разработать мероприятия по повышению эффективности использования оборотного 

капитала  предприятия. 

 

Задание 4. Оценка и пути повышения эффективности использования собственного 

капитала  предприятия. 

4.1. Исследовать  состав и структуру собственного капитала 

4.2. Проанализировать источники формирования собственного капитала предприятия 

4.3. Провести оценку состояния и движения собственного капитала 

4.4. Дать оценку эффективности использования собственного капитала 

4.5. Определить пути повышения эффективности использования собственного капитала  

предприятия. 

Задание 5.  Оценка и пути улучшения деловой активности и финансовой 

устойчивости предприятия.  

5.1. Исследовать теоретические аспекты понятий деловой активности и финансовой 
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устойчивости предприятия 

5.2. Исследовать  имущественный потенциал предприятия 

5.3. Провести анализ финансовой устойчивости 

5.4. Провести анализ  деловой активности 

5.5. Разработать мероприятия по улучшению финансовой устойчивости и повышению 

деловой активности фирмы 

 

Задание 6. Оценка и пути улучшения финансового состояния предприятия 

6.1. Исследовать теоретические аспекты финансового состояния предприятия 

6.2. Дать характеристику имущественного положения предприятия 

6.3. Провести анализ финансовых результатов деятельности предприятия 

6.4. Провести  анализ ликвидности баланса предприятия 

6.5. Провести анализ платежеспособности и финансовой устойчивости предприятия 

6.6. Дать оценку деловой активности 

6.7. Разработать мероприятия  по улучшению финансового состояния предприятия 
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ВОПРОСЫ ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ 

(ЭКЗАМЕН) ПО ДИСЦИПЛИНЕ «ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ» 

1. Цели и задачи  финансового менеджмента в условиях рыночной экономики. 

2. Функции финансового менеджмента в условиях рыночной экономики. 

3. Информационная база принятия финансовых решений. 

4. Базовые концепции финансового менеджмента 

5. Объекты и субъекты финансового менеджмента. 

6. Финансовое планирование и  прогнозирование  как форма управления финансами. 

7. Регулирование и координация – как функции управления финансами. 

8. Методы наращивания и дисконтирования в практике финансового менеджмента 

9. Леверидж и его роль в финансовом менеджменте. 

10. Эффект финансового рычага (1 концепция) 

11. Эффект финансового рычага (2 концепция) 

12. Эффект производственного (операционного) рычага. 

13. Операционный анализ  

14. Методы анализа финансового состояния предприятия 

15. Оценка имущественного состояния предприятия 

16. Коэффициенты финансовой устойчивости предприятия. 

17. Типы финансовой устойчивости предприятия. 

18. Показатели ликвидности предприятия. 

19. Анализ ликвидности баланса предприятия. 

20. Анализ деловой активности предприятия. 

21. Анализ показателей прибыли и рентабельности. 

22. Структура денежных потоков предприятия. 

23. Анализ денежных потоков предприятия. 

24. Методы анализа денежных потоков предприятия. 

25. Политика управления финансовыми рисками. 

26. Характеристика основных видов финансовых рисков. 

27. Источники возникновения финансовых рисков. 

28. Оценка уровня финансовых рисков.  

29. Соотношение доходности и риска. 
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30. Основы количественного анализа инвестиционного риска. 

31. Оценка эффективности инвестиций  

32. Ценовая политика предприятия 

33. Особенности ценообразования в  современных условиях 

34. Финансовый цикл предприятия 

35. Операционный  цикл предприятия 

36. Оценка денежных потоков (прямой метод). 

37. Оценка денежных потоков (косвенный метод). 

38. Управление оборотными активами. 

39. Управление краткосрочной финансовой устойчивостью. 

40. Управление формированием запасов предприятия. 

41. Управление финансированием оборотных активов. 

42. Управление внеоборотными активами. 

43. Лизинг как источник финансирования внеоборотных активов. 

44. Управление формированием собственных финансовых ресурсов. 

45. Дивидендная политика предприятия. 

46. Использование дисконтных оценок в финансовом менеджменте. 

47.  Определение текущей стоимости денежных поступлений. 

48. Дисконтированная оценка денежных поступлений. Аннуитеты. 

49. Понятие банкротства.  

50. Методы прогнозирования банкротства предприятия. 
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